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ABSTRAK 

Rakhmad Pambudi. “Pengaruh Stock Selection Ability, Market Timing Ability, 

Dan Fund Cash Flow Terhadap Kinerja Reksa Dana Saham Syariah (Studi Pada 

Masa Pandemi Covid-19 Tahun 2020-2021)”. Skripsi Program Studi Manajemen. 

Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Purworejo. 2023. 

Pandemi Coronavirus berdampak luar biasa bagi perekonomian negara-

negara di dunia termasuk Indonesia. Kondisi ekonomi tersebut tercermin pada 

runtuhnya IHSG pasar modal di Indonesia. Reksa dana merupakan salah satu 

alternatif yang memiliki kemudahan bagi para pemodal yang ingin berinvestasi 

tetapi dengan dana yang terbatas, khususnya para pemodal kecil yang tidak 

mempunyai banyak waktu dalam memahami kinerja investasi dan tidak mempunyai 

kemampuan dalam menghitung risiko atas investasi yang dipilinya. Pada 

perkembangannya, reksa dana mulai menerapkan prinsip syariah dalam 

menjalankan strategi bisnisnya. Reksa dana syariah dijadikan salah satu pilihan 

dalam berinvestasi dikarenakan pengelolaannya yang berpedoman pada nilai-nilai 

syariah.  

Tujuan penelitian ini diantaranya, (1) menguji pengaruh stock selection 

ability manajer investasi terhadap kinerja reksa dana saham syariah pada masa 

pandemi covid-19, (2) menguji pengaruh market timing ability manajer investasi 

terhadap kinerja reksa dana saham syariah pada masa pandemi covid-19, (3) 

menguji pengaruh fund cash flow terhadap kinerja reksa dana saham syariah pada 

masa pandemi covid-19. Kinerja reksa dana itu sendiri di proxy menggunakan 

indeks Sharpe. Sampel penelitian adalah reksa dana saham syariah periode 2020-

2021. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling. Sampel 

diperoleh sebanyak 39 reksa dana saham syariah yang melaporakan NAB bulanan 

di website OJK. Teknik Analisis data dalam penelitian ini menggunakan pengujian 

analisis deskriptif, Uji Asumsi Klasik, Uji Regresi Linier Berganda, dan Uji 

Determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa; stock selection ability, market timing 

ability, dan fund cash flow berpengaruh positif secara parsial dan signifikan 

terhadap kinerja reksa dana saham syariah.  
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